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Diin ABD piyasalarn Fitch’in kararinin ve beklentileri agan ADP verisinin riskli varlik talebi

uzerinde yarattigi baskilanma sonucunda saticili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari Fitch’in kararinin ve beklentileri asan
ADP verisinin riskli varlik talebi Uzerinde yarattig
baskilanma sonucunda saticili seyir izledi. Hatirlanacagi
Uzere onceki glin Fitch, artan kamu borg yikini ve iki ay
once dinyanin en bulylk ekonomisini temerriide diisme
noktasina getiren borg tavani engelini 6ne siirerek ABD'nin
kredi notunu AAA'dan AA+'ya indirdi. Esasinda Fitch’in
Mayis ayinda not indiriminin mimkin oldugunun sinyalini
vermesine karsin, bu durumun piyasa etkisinin belirgin
olmasi beklenmiyordu. Yine de bu, Standard & Poor's'un
2011'de gergin bir borg tavani micadelesiyle iligkilendirilen
benzer bir hareketle finansal piyasalari sarsmasinin
ardindan buyudk bir derecelendirme kurulusundan gelen bu
tir ikinci uyariydi. Ancak o dénemde ABD varliklarina
yogunlasan girislerle dusis kaydeden tahvil faizlerinin,
Fitch karari sonrasi yukselis egdilimi sergiledigini takip
ediyoruz. ABD, harcama kesintileri konusunda aylarca
suren gerilimlerin ardindan federal borglanma limitinin on
birinci saatte kaldinimasiyla Haziran ayinda hikimetin
temerride dismesinden kil pay kurtulmustu.

Tahvil faizleri cephesinde ABD Hazinesi'nin acigi
kapatmaya yardimci olmak igin tahvil satiglarinin boyutunu
artirmay! planladigi haberleri ve Fitch'in hamlesi isiginda
10 yillik tahvil faizleri Kasim ayindan bu yana goérulen zirve
seviye olan %4,12 seviyesini test ettikten sonra %4,07
seviyesinden kapandi. 2 vyillik tahvil faizi ise %4,87
seviyesinde yatay seyir izledi. VIX endeksi 2,16 puan
artisla 16,09 seviyesine yukseldi. Makro veriler
cephesinde beklentileri asan ADP 06zel sektor istihdami
degisimi verisi de ylksek faiz ortamina karsin isgucl
piyasasinin gucld kaldigini  ortaya koyarak, tahvil
faizlerindeki goérinimde etkili olan bir diger unsur olarak
one cikti. ADP 6zel sektor istihdami degisimi Temmuz ayi
verisi aylik bazda 173K disus kaydederek 324K seviyesine
gerilemesine karsin piyasa beklentisinin oldukga Uzerinde
gerceklesti. Glglu gelen makro veriler ABD ekonomisinin
yumusak inis yapacag| yonindeki beklentileri
glclendirirken, resesyon olasiliginin azalmasi faizlerin
hizlica dusuk seviyelere gerileyemeyecedi anlamina
geliyor. Bu cgercevede Nasdaq endeksi %2,17 disUsle
13.973,45 seviyesinden, S&P 500 endeksi %1,38 deger
kaybiyla 4.513,39 seviyesinden kapandi. Dow Jones
endeksi de %0,98 dislUsle 35.282,52 seviyesinden gunu
tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda ABD cephesindeki
gelismelerin etkisiyle negatif seyrin 6n planda oldugunu

g6zlemliyoruz. Bolge 6zelinde ise yuksek miktarda borca
sahip olan Evergrande Group’un bir birimi olan
Evergrande Property Services Group Ltd., sirketin Mart
2022'den bu yana ilk kez isleme acgilmasiyla Hong Kong
borsasinda %50’ye yakin deger kaybetti. Cin'in emlak
sektdrl Uzerindeki baski, Ulkede deger kaybini ikinci
glne tasiyan ¢op tahvilleri Uzerinde de risk teskil ediyor.
Emlak sektorl hisseleri disinda ¢ip sektort hisseleri de
gecen hafta yasanan rallinin ardindan realizasyonlara
sahne oluyor. ABD vadeliler cephesinde ise hafif alicili
seyir hakim.

Bugun ABD’de haftalik igsizlik maasi bagvurulari, fabrika
siparigleri ve ISM hizmet PMI verileri izlenecek. 29
Temmuz haftasina iliskin haftalik issizlik maasi
bagvurulari verisinin 225K seviyesinde gergeklesmesi
ongoruluyor. 22 Temmuz haftasina yénelik devam eden
bagvurular verisinin de 1,70 mn’a hafif ylkselmesi
tahmin ediliyor. Fabrika siparisleri Haziran ayi verisinin
de aylik bazda %2,2 artis kaydetmesi bekleniyor. ISM
hizmet PMI Temmuz ayi verisinin de aylik bazda 0,8
puan diistsle 53,1’'e hafif gerilemesi bekleniyor. Odenen
fiyatlar, istihdam ve vyeni siparigler alt endekslerine
yonelik olarak ise piyasa beklentisi bulunmuyor.
Hatirlanacagi Uzere istihdam endeksi Haziran ayi verisi
3,9 puan artigla 53,1'e yikselmigti. Odenen fiyatlar
endeksi 2,1 puan dususle 54,1'e gerilerken, yeni
siparigler endeksi de 2,6 puan artigla 55,5’e yukselmisti.
Euro Bélgesi cephesinde de UFE verisine ek olarak,
hizmet PMI verisinin revizyonu takip edilecek. Haziran
ayl UFE verisinin aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve
%3,2 dususler kaydetmesi bekleniyor. Hizmet PMI
verisine iliskin olarak aylik bazda 0,9 puan duasusle
51,1’e gerileyen dncl verinin ayni seviyede teyit edilmesi
bekleniyor.

Gelecek gundemde neler var?

Yarin ABD’de tarimdisi istihdam verisi takip edilecek.
TDi  Temmuz ayi verisinin 200K  seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Ortalama saatlik kazanclar
verisinin de aylk bazda %0,3, yilhik bazda da %4,2 artis
kaydetmesi tahmin ediliyor. issizlik oraninin da aylik
bazda degisim gOstermeyerek %3,6 seviyesindeki seyrini
surdirmesi 6ngoruliyor. Euro Boélgesi'nde de perakende
satiglar verisi izlenecek. Haziran ayi verisinin aylik bazda
%0,3 artis, yillik bazda ise %21,7 disus kaydetmesi
bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 352825 w -098% W -050% & 394% & @ 621%
Nasdaq 139734 W 217% W -240% & 210% A 33.36%
S&P 500 Vadeli* 45408 & 008% W -143% & 217% & 17.28%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 16,0200 ¥ -136% W -273% & 221% A 1385%
FTSE 100 75616 W -136% W -172% A& 396% & 0.65%
MSCI Europe 19246 w -181% W -3.06% & 223% & 9.80%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32720 & 031% W -012% & 213% & 645%
Kospi 26064 W -038% & 010% & 340% A& 1654%
Hong Kong* 195783 & 031% W -170% & 594% W -0.83%
S&P BSE Sensex - Hindistan 655712 W -029% W -089% & 035% & 0 7.26%
IDX Composite - Endonezya 6,8984 &  0.64% ¥ -003% & 249% & 0.56%
TAIEX - Tayvan 16,8937 W -185% W -231% & 145% & 19.94%
MSCI GOU Asya 5459 W 221% W -192% & 418% A 6.30%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 72585 & 126% A 271% & 1576% & 32.53%
MOEX - Rusya 31065 & 041% A& 325% & 8.60% A& 44.68%
WIG - Polonya 708144 W -180% W -160% & 424% A& 22.86%
Prag SE - Prag 13608 & 0.06% A& 047% & 652% A& 12.84%
S&P/BMV IPC - Meksika 532836 W -171% W -296% W -158% & @ 7.60%
Merval - Arjantin 4452262 w -172% W -111% & 531% & 123.33%
Tel Aviv 35 - israil 18624 & 004% A 041% & 521% & 3.64%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,4783 W -136% W -312% W -160% & @ 954%
FTSE/JSE All - Endonezya 76,4772 W -275% W -259% & 287% A 3.91%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  4,083.7 & 016% & 135% & 268% & 2268%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Kritik enflasyon verisi 6ncesinde endeksin giine temkinli baglangi¢ yapabilecegini diisliniiyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

. Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Dun Borsa Istanbul gine %0,16 artigla 7.180,08
L A . T . Kapanig 7,258.5 6,547.3 11,4324
seviyesinden basladi. Glin icinde ylkselis egilimi sergileyen
endeks 7.336 seviyesine kadar ylUkseldi. Kapanisa dogru ise Giinliik Deg. A 126%  A315% A 064%
6ne_ glkgn realizasyonlarin ardindan %1,26 artisla _7.258,54 Haftalik Deg. A 842%  A13TT% A 7.29%
seviyesinden kapandi. Islem hacmi 148,6 milyar TL Vil Ded A e A0 A 2830
seviyesinde gerceklesti. Sanayi endeksi %0,64, bankacilik ik bed. S “n e
endeksi ise %3,15 artig gosterdi. Hacim (milyar TL) 148.4 27.1 78.0
Giinliik Deg. v -1419% A1523% W -19.32%
.. . 5
Bugun ne bek“yoruz : 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 91.9 15.8 46.0
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 6150% ATLI2% A 69.47%

Kritik enflasyon verisi dncesinde endeksin gune temkinli

baslangi¢ yapabilecegini disinuyoruz. *Haftalik degjisim, Gnceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Bugiin yurt iginde TUFE verisi takibimizde olacak. Foreks

Anketine gére Temmuz ayr TUFE verisi ayllk medyan
tahmini %9,20 artis yonunde gerceklesirken, ortalama iirkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

tahmin %9,79 artis oldu. Yilik TUFE verisi igin medyan Tiirkiye Kapanisi  Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
tahmin %47,44, ortalama ise %48,19 artisa isaret etti. $ITL 26,9687 26,9671 v -0.01%
Temmuz __aqudan _ itib_are_n_ déviz kgru_ geligmelerinip e 10927 10927 N 0.00%
enflasyon Uzerindeki etkilerinin daha belirgin hale gelecedi,

.. . 2 .. $I¥ 143.39 143.85 F's 0.32%
Ucret ayarlamalari ile KDV ve OTV artiglarinin da etkisiyle

yilin ikinci yarisinda enflasyon egiliminin yeniden yiikselige Altin 19344 19345 = 0.01%
gececegdi tahmin ediliyor. Nasdag* 154269 15,407.6 v -0.13%

*Tiirkiye Acihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki gliniin kapanis verileridir.

Gelecek giindemde neler var?

Oniimiizdeki Pazartesi giinii yurt iginde hazine nakit dengesi - .
verisi takip edilecek. Hatirlanacagi Uzere Haziran ayi verisi

206,3 mir TL ag|k olarak gergeklegmigti. Degisimler 02/08/23  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylikdeg.  Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 3010 @ 480% @ -765% @ -303% @ -59.3%
Tiirkiye 5 Yillik 4033 @ 340% @ 568% @ -203% @ -44.8%

Tiirkiye 10 Yillik 4390 @ 300% @ -265% @ -156% @ -351%

tirim-menkul-
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Din, kuresel piyasalarda Fitch’'in ABD’nin uzun vadeli 10 Yillik Tahvil Faizleri ($ /€ /£/¥

kredi notunu dusurerek AA+ olarak glncellemesi ve Net Degisim

ABD Temmuz aylr Ozel sektdr istihdam verisi

beklentilerin  Gstinde gerceklesmesi sonrasi ABD Ulkeler S_O_n Giinliik Haftallk  Ybb

o D . .. . Getiri (%)

tahvillerinde saticili seyir izlenirken, Avrupa Bolgesi

tahvilleri sakin seyir izledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 7 bp  Tiirkiye 8.29 0.13 032  -0.63

artisla %4,09, Almanya 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan ABD 4.09 0.07 0.15 0.22

azalisla %2,53, ingiltere 10 yillik tahvil faizi 1 bp azalisla Ingiltere 4.39 -0.01  0.08 0.73

%4,39'dan islem gorda. Almanya 2.53 -0.03 0.04 -0.04
Fransa 3.07 -003 004  -0.03

Tirkiye'nin 5 yillik CDS risk primi 15 bp artigla 409 bp ‘a  Ispanya 356 001 006  -0.06

yikselirken, Eylil 2033 vadeli 10 yillik Eurobond faizi Italya 418  -001 007 052

de 13 bp artisla %8,29 seviyesine yukseldi. Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim

=
o

Doviz tarafinda, Dolar major para birimlerine karsi deger
kazanirken, Euro/Dolar paritesi 1,0964 seviyesine
geriledi. Dolar Endeksi de 102,4 seviyesinden fiyatlandi.
Dolar / TL kuru ise 26,97 seviyesinden islem gorda.

Yurt ici TL tahvil piyasasinda bugin aciklanacak
enflasyon verisi 6ncesi kisa vadeli tahvillerde saticili
seyir izlenirken, orta ve uzun vadeli tahvillerde alicili
seyir izlendi. Ekim 2025 vadeli 2 yillik gdsterge tahvil
faizi 17 bp artigla %15,26, 10 yillik tahvil faizi ise 17 bp
azaligla %18,59 seviyesinden gunu tamamladi. BIST
Kesin Alim Satim Pazarinda TUFE’ye endeksli

kiymetlere yogunlasma olurken islem hacmi 2,9 milyar elismekte Olan Ulke Para Birimleri

O B N W A U1 O N ® ©
o B N W A U O N © O

1y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8y oy 15y 20y 25y

m SPREAD (Sag Eksen)  =====2 ABUstos 2023 =26 Temmuz 2023

TL’ye geriledi. Degisim (%)

Son Fiyat Giinliik Haftallk Ybb
TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL’lik haftalik repo  Tiirk Liras 26.97 0.02 026  44.16
dénlsiini 1 milyar TL olarak yenilenirken API ile haftallk  G. Afrika Randi 18.57 1.42 5.29 9.17
repo fonlama tutart 5 milyar TL olarak degisiklik  Rus Rublesi 93.99 1.71 209  27.87
saglamadi. Diger yandan TCMB ayni gun valorli swap  Meksika Pesosu  17.00 0.72 186  -12.75
islemlerinden 23,1 milyar TL ilave fonlama sagladi. Kore Wonu 1,302 0.96 2.24 3.40

Hindistan Rupee  82.81 0.58 0.57 0.13
Endonezya Rupia 15,198 0.52 0.59 -2.11
Macar Forinti 356.22 0.73 2.14 -4,51
Brezilya Reali 481 0.34 1.63 -9.05

TL Piyasa Faiz Oranlari

(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 17.50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 16.00/19.00
Geg Lik. Pen. Borg Verme Faizi 18.00
TCMB Agir. Ort. Fon. 17.50
TLREF 16.01
TCMB Toplanti Tarihi 24 Agustos 2023
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Yurt ici Haberler

Cumhurbaskanimiz Sayin Erdogan,
Devlet Bagkani Putin ile yaptiklari gérismede,
Putin’in Turkiye'ye ziyareti konusunda mutabik

Rusya

kaldilar. ~ Turkiye’nin ~ orman  yanginlariyla
mucadelesi icin Rusya’nin gonderdigi 2 adet
amfibik yangin sondurme ugagi i¢in mevkidasina
tesekkir eden Sayin Erdogan, Rus turistlerin de
Tarkiye'ye ilgilerinin  giderek  artmasindan
duydugu memnuniyeti ve ortak gayretlerle bu
sene turizmde rekor kirilacagina olan inancini
dile getirdi. Rusya-Ukrayna savagl surecinde
gerilimi  tirmandiracak adimlarin  atilmamasi
gerektigini ifade eden Erdogan, tahil koridorunun
onemine vurgu yapti. Tahil koridorunun uzun
sure devre digi kalmasinin kimsenin yararina
olmadigina, en blyuk zarari da tahila muhtag,
gelir seviyesi duguk Ulkelerin gorecegine dikkat
ceken Sayin Erdogan, uygulama doéneminde
%23’ler duzeyinde azalan hububat fiyatlarinin,
son iki haftada %215’ler oraninda arttigina dikkat
cekti.

Ticaret Bakanhg tarafindan, ikinci el kara
tasitlarinin, tavsiye edilen guncel satig fiyatinin
Uzerinde satilmasinin 1 Ocak 2024 tarihine kadar
yasaklandigi hatirlatilan aciklamada, ilan
platformlarinda bu dizenlemeye aykiri olan ilan
sayisinda disus goruldugi kaydedildi.

Cumhurbaskanhginin "2023/2024 Pazarlama Yili
Seker Kotalarinin Belirlenmesine lligkin Karan"
Resmi Gazete'de yayimlandi. Buna gore, pancar
sekeri A kotasi 2,84 mn ton, B kotas! ise pancar
sekeri A kotasinin %5’i olarak 141.863 ton olarak
belirlendi. Nisasta bazli seker kotasi, tlke toplam A
kotasinin %2,5’i olan 72.750 ton olarak uygulanacak.

Yurt Dis1 Haberler

Bugday ve musir fiyatlan, Ukrayna'nin tahil
ihracatinda en 6nemli alternatif rotalarindan biri
olarak gériilen Tuna nehri (zerindeki izmail
limaninina yapilan saldiri sonrasi si¢radi. Saldiri
sornasi vadeli bugday islemleri Chicago Emtia
Borsasi'nda %5'e yaklasan artis yasarken misir
fiyatlarinda ise %3,2'ye varan yukselis gbzlendi.

Bank of America ekonomistleri, gectikleri bir
bilgi notunda daha 6nce ABD ekonomisinde
2024'te hafif bir resesyon yasanacagina dair
tahminlerini geri cektiklerini duyurdu. BofA
ekonomistleri, son c¢eyrek sonunda ABD
bldyumesinin yiuzde 2 olacagini, bu rakam 2024
icin  %0,7 ve 2025 icin %1,8 olacagini
ongorduler.

Caixin anketine gore, Cin'in hizmet sektoru
faaliyeti Temmuz ayinda daha guglu bir buyime
kaydetti. Hizmet sektori satin alma yoneticileri
endeksi, Haziran ayinda goérilen 53,9'dan hafif
bir artisla 54,1 oldu.

Rusya Ekonomik Kalkinma Bakanhgi Ulke
ekonomisinin  buyume verilerini acikladi. Rus
ekonomisinin Haziran'da da ylzde 5,3 buyudugu
bilgisine yer verilen agiklamada, yilin ilk yarisinda
yillik bazda ylizde 1,4 biyime kaydedildigi aktarildi.
Aciklamada, sanayi Uretiminin yilin ilk yarisinda
gecen yila kiyasla yuzde 2,6 buyuaduagua belirtilirken,
enflasyonun ise Haziranda yillik bazda ylzde 3,6
seviyesinde gerceklestigi kaydedildi. Rusya Merkez
Bankasi tahminlerine gore, gecen yil ylizde 2,1
daralan Rus ekonomisinin bu yil ylzde 2 civarinda
blylmesi bekleniyor.

ABD Hazine Bakani Yellen, ABD'nin uzun vadede
"dinyanin en buyudk, en dinamik ve en yenilikgi"
ekonomisi olmaya devam ettigini belirterek, tlkenin
ekonomik glcud g6z o6ndne alindiginda Fitch
Ratings'in ABD'nin kredi notunu distrme kararinin
anlasiilmasi guc¢ oldugunu soéyledi. Fitch'in hatah
karari guncelligini yitirmis verilerle aldigini soyleyen

Yellen, karari 'yersiz' olarak niteledi.
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Naturelgaz (NTGAZ, Pozitif): Turkiye Petrolleri Anonim Ortakligi'nin agmis oldugu "TPAO Trakya Bdélge Mudurluga,
Uretim Mudurliigii Sahalarinda CNG Tasima ve Bosaltim Hizmet Alimi" konulu ihaleye sirketin vermis oldugu
1.041.297,18 ABD Dolar tutarindaki teklifin uygun bulundugu, TPAO tarafindan 31.07.2023 tarihinde sirkete bildirildi. 10
gln icerisinde gerekli evraklarin sunulmasi ile sézlesmenin imzalanmasi 6ngoérilmektedir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu NTGAZ FIK 4,6
Cari Fiyat (TL) 31,90 FD/FAVOK 3,5
52H En Yuksek (TL) 51,64 FD/Satiglar 0,8
52H En Dusuk (TL) 11,20 PD/DD 2,7
Piyasa Degeri (mn TL) 3.668,5
Piyasa Degeri (mn USD) 136,2 S1H -2,8%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 30% S1A -3,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 0,4%
Temettl Verimi 8,6% S1Y -8,0%
3A Hacim (mn TL) 60,2 YB -52,2%

VBT Yazilim (VBTYZ, Pozitif): Sirket Tirkiye'de yerlesik bir Uretim Firmasi ile "Sistem Altyapi Yazilimlari ve Destek"
konusunda anlasarak, 3 yillik siparis aldi. S6zlesmenin toplam bedeli 4.295.547 Amerikan Dolari + KDV seklinde
olmaktadir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu VBTYZ F/K 26,3
Cari Fiyat (TL) 84,05 FD/FAVOK 25,2
52H En Yiksek (TL) 84,05 FD/Satislar 1,6
52H En Dusik (TL) 24,48 PD/DD 8,9
Piyasa Degeri (mn TL) 2.185,3
Piyasa Degeri (mn USD) 81,1 Si1H 12,7%
Halka Agiklik Orani (%) 31% S1A 51,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 75,8%
Temettl Verimi 0,8% S1Y 57,5%
3A Hacim (mn TL) 253 YB 17,3%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Ahlatci Dogal Gaz (AHGAZ, Notr): Sirket 02.08.2023 tarihinde pay basina 12,62 TL — 12,63 TL fiyat araligindan
(agirlikh ortalama 12,623 TL) toplam 100.000 TL nominal tutarli pay geri ahmi gergeklestirdi. Bu iglemlerle birlikte, geri
alinan paylarin toplam nominal degeri 11.605.514 TL olup, Sirket sermayesine orani %0,4464'e ulasti.

Hisse Kodu AHGAZ FI/K 49,8
Cari Fiyat (TL) 12,62 FD/FAVOK 29,4
52H En Yuksek (TL) 12,77 FD/Satiglar 1,9
52H En Dusuk (TL) 5,81 PD/DD 3,5
Piyasa Degeri (mn TL) 32.812,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.218,3 SI1H -1,9%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A 31,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 31,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -56,9%
3A Hacim (mn TL) 3049 YB 42,6%

Migros (MGROS, Pozitif): Migros 2C23'te, ortalama piyasa beklentisi olan 1.074 mn TL ve beklentimiz olan 945 mn
TL’nin oldukga Uzerinde yillik bazda %240 artisla 1.500 mn TL net kar agikladi. Beklentimizin tzerinde gergeklesen
net karda, varlik satisi ve net finansman gelirinin tahminimizin Uzerinde gerceklesmesi etkili oldu. 2C23’te varlik
satiglarindan tek seferlik 284 mn TL’lik gelir kaydedildi. 2C23'te beklentimiz olan 31.250 mn TL’nin %5,4 ve piyasa
beklentisi olan 31.186 mn TL’nin %5,7 lzerinde, yillik bazda %106,4 artisla 32.951 mn TL net satis geliri kaydedildi.
2C23'te FAVOK ise piyasa ortalama beklentisi olan 2.169 mn TL ve beklentimiz olan 2.159 mn TL ile uyumlu, yillk
bazda %54,2 artigla 2.183 mn TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK mariji yillik bazda 2,2 puan azalig géstererek %6,6
seviyesinde gergeklesti. Beklentilerin Gzerinde gergeklesen ikinci ¢eyrek finansal sonuglarinin hisse performansina
yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu MGROS F/K 18,3
Cari Fiyat (TL) 300,00 FD/FAVOK 8,0
52H En Yiksek (TL) 304,40 FD/Satiglar 0,6
52H En Dasuk (TL) 55,11 PD/DD 11,7
Piyasa Degeri (mn TL) 54.316,3
Piyasa Degeri (mn USD) 2.016,7 S1H 3,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 51% S1A 15,1%
Endeks Payi (BIST100) 15% S3A 16,5%
Temettl Verimi 0,8% S1Y 268,7%
3A Hacim (mn TL) 357,0 YB 76,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

70 Son 3 Ay Son1 Yil
A Kapanig 6.45x
/' Minimum 4.17x 4.17x
I\ Maksimum 6.69x 6.69x
‘ N Ortalama 5.31x 5.35x
Minimuma Uzaklik 2.28x 2.28x
/ Maksimuma Uzaklik -0.25x -0.25x
Afl----Y W’ Performans 26.1% 6.8%
4.0 ] ) Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama

§ 83 33 38§ agagyragaaa carpan seviyesine %18; son bir yillik ortalama
588883599555 8823%81858S5 carpan seviyesine %17 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.8 19.1 Kapanis 1.00x
1.6 Minimum 0.57x 0.57x
14 Maksimum 1.00x 1.61x
1.2 14.8 Ortalama 0.77x 0.94x
1 Minimuma Uzaklik 0.43x 0.43x
0.8 Maksimuma Uzakhk 0.00x -0.61x
0.6 10.4 Performans 57.2% 47 4%
0.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
NN ¢arpan seviyesine %23; son bir yillik ortalama
E 8§ ¥ § S S S S SSg38 g a5 8 5 o
S S © & =% H =@ + 5 & © © o © o o © o carpan seviyesine %5.4 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
XUSIN F/K Carpani (Cari)
16.5
15.5 Son 3 Ay Son1Yil
14.5 A Kapanig 15.22x
135 V Minimum 9.14x 7.28x
125 Maksimum 15.77x 15.77x
115 Ortalama 12.35x 10.06x
105 A Minimuma Uzaklik 6.08x 7.94x
95 ¢ Maksimuma Uzaklhk -0.55x -0.55x
a5 Performans 33.3% 78.8%
75 W
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o [ag] [ag] o [ag] [ag] [22] o [ag] [ag]
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o~ o~ . . 0, . .
R & @ &© 8 &8 9 &8 9 9 @ @ & § o v & carpan seviyesine %19; son bir yillik ortalama
o o o o — — — - o o o o o o o o o o . .
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %33.9 yakm'z'

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

130

BIST100 - MSCI GOU

o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ [ag] [22] [ag] [ag] [22] [22] [ag] [ag] (22} [22]

o~ o~ o o~ o~ o o~ o~ o~ o o~ o~ o o o~ o~ o o

S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ ~ ~ S~ ~ ~ ~

[29) 0 [o2) o o — o~ (] — o o o < [¥a) [¥a) o ~ ~

o o o — — - — el o o o o o o o o o o
s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
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XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

N N N N N N N N MmMo|mo|mo Mmoo M o|m ;o om om M

N4 8 8 8 8 8 8 &8 & & & & & & & & N 9N

~ ~ S~ S~ o~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ ~ S~ ~ ~ ~ ~

Q¥ W @& S 6 =#@ N & 9 & o ;o & ;non 8 N N

© © © @ «d@ «H =« +H4 o o O o ©o o o o o o
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

-20

08/22

o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ (a2} o o (a2} o o (a2} o [ag] (2]
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
S~ by S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ ~ S~ S~ S~ ~ S~
[=9) [=2) o o~ — o o o [a) [¥a) %) ~ ~
o o — — — — -~ o o o o (=) o o o o o
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 76.45
Minimum 44.2 0.0
Maksimum 76.5 105.2
Ortalama 57.0 60.1
Minimuma Uzaklk 323 76.5
Maksimuma Uzaklik 0.0 -28.7
Performans 7.2% 6.2%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 19.4 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 16.3 puan yakiniz.

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 90.5
Minimum 51.0 0.0
Maksimum 103.0 133.2
Ortalama 68.6 72.0
Minimuma Uzaklik 39.5 90.5
Maksimuma Uzaklik -12.4 -42.7
Performans 3.7% 4.3%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 21.9 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 18.5 puan yakiniz.

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 62.4

Minimum 334 -0.9
Maksimum 62.4 92.9
Ortalama 46.9 52.0
Minimuma Uzakhk 29.0 63.2
Maksimuma Uzaklk 0.0 -30.5
Performans 5.4% 8.2%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 10.4 puan uzagiz.
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
31 Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran 2.4% -2,20%
31 Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran 0.3% 4.2%
31 Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Haziran -0,70% 1.4%
31Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Haziran 5.4% 5.8%
31 Temmuz 04:30 Gin imalat PMI Temmuz 489 49.0
31 Temmuz 04:30 Cin imalat digi PMI Temmuz 53.0 53.2
31 Temmuz 08:00 Japonya Konut Satiglari (Yillik) Haziran -0,50% 3.5%
31 Temmuz 11:00 Turkiye Yabanci Turistik istatistikleri (Yillik) Haziran - 16.2%
31 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreklik) 2.Ceyrek 0.2% -0,10%
31 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Yillik) 2.Geyrek 0.5% 1.0%
31 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE(Aylk) Temmuz -0,10% 0.3%
31 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE(Yillik) Temmuz 5.3% 5.5%
31Temmuz 16:45 ABD MNI Chicago PMI Temmuz 435 41.5
31Temmuz 17:30 ABD Dallas FED imalat Endeksi Temmuz -22,5 -23,2
1 Agustos 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Temmuz - 49.4
1 Agustos 04:45 Gin Caixin Cin imalat PMI Temmuz 50.1 50.5
1 Agustos 10:00 Turkiye S&P Global imalat PMI Temmuz - 51.5
1 Agustos 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI Final Temmuz 4.7 52.7
1 Agustos 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz 49.0 49.0
1 Agustos 17:00 ABD ISM imalat Temmuz 46.9 46.0
1 Agustos 17:00 ABD ISM istihdam Temmuz - 431
1 Agustos 17:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Temmuz - 41.8
1 Agustos 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Temmuz - 45.6
1 Agustos 17:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Temmuz 0.6% 0.9%
1 Agustos 17:00 ABD JOLTS Agik is Bagvurulari Haziran - 9824K
2 Agustos 02:50 Japonya BoJ Temmuz ayi Toplanti Tutanaklar
2 Agustos 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari Haftalik - -1.8%
2 Agustos 15:15 ABD ADP istihdam Degisikligi Temmuz 185K 497K
3 Agustos 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Temmuz - 53.9
3 Agustos 04:45 Cin Caixin Cin Hizmet PMI Temmuz 524 53.9
3 Agustos 10:00 Tirkiye TUFE (Aylik) Temmuz 9,20% 3.92%
3 Agustos 10:00 Tiirkiye TUFE (Yillik) Temmuz 47,44% 38.21%
3 Agustos 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Temmuz 51.1 51.1
3 ABustos 12:00 Euro Bélgesi UFE (Aylik) Temmuz - -1.9%
3 Agustos 12:00 Euro Bélgesi UFE (Villik) Temmuz -3.1% -1,5%
3 Agustos 14:00 ingiltere BoE Politika Faiz Karari Agustos 5.25% 5.0%
3 Agustos 14:30 ingiltere BoE Baskani Bailey'nin Konugmasi
3 Agustos 15:30 ABD FED Yetkilisi Barkin'in Konusmasi
3 Agustos 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari Haftalik - 221K
3 Agustos 15:30 ABD Devam Eden issizlik Basvurulari Haftalik - 1690K
3 Agustos 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Temmuz 52.4 52.4
3 Agustos 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri Haziran - 4.7%
3 Agustos 17:00 ABD Fabrika Siparigleri Temmuz 0.1% 0.3%
3 Agustos 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Temmuz 53.0 53.9
3 Agustos 17:00 ABD ISM istihdam Temmuz - 53.1
3 Agustos 17:00 ABD ISM Hizmetler Odenen Fiyatlar Temmuz - 54.1
3 Agustos 17:00 ABD ISM Hizmetler Yeni Siparisler Temmuz - 55.5
4 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Temmuz 0.4% 0.0%
4 ABustos 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Temmuz -1.8% -2.9%
4 ABustos 15:30 ABD Tarim Digl istihdam Temmuz 190K 209K
4 Agustos 15:30 ABD issizlik Orani Temmuz 3.6% 3.6%
4 Agustos 15:30 ABD Bordro Degisimleri Temmuz 5K 7K
4 Agustos 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Temmuz 0.3% 0.4%
4 Agustos 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Temmuz 4.2% 4.4%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Ozlem MUTCAN ELBASI

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Havacilik, Demir-Celik, Petrol & Gaz,
Organik Gida & igecek

Uzman
Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
icecek
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

Ozleme@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



